Комплект тестовых заданий по дисциплине «Управление инвестициями и оценка бизнеса»

Карта тестовых заданий

Описание теста:

1. Тест состоит из 70 заданий, которые проверяют уровень освоения компетенций обучающегося. При тестировании каждому обучающемуся предлагается 30 тестовых заданий по 15 открытого и закрытого типов разных уровней сложности.

2. За правильный ответ тестового задания обучающийся получает 1 условный балл, за неправильный ответ – 0 баллов. По окончании тестирования, система автоматически определяет «заработанный итоговый балл» по тесту, согласно критериям оценки

3 Максимальная общая сумма баллов за все правильные ответы составляет – 100 баллов. 

4. Тест успешно пройден, если обучающийся правильно ответил на 70% тестовых заданий (61 балл).

5. На прохождение тестирования, включая организационный момент, обучающимся отводится не более 45 минут. На каждое тестовое задание в среднем по 1,5 минуты.

6. Обучающемуся предоставляется одна попытка для прохождения компьютерного тестирования.

Кодификатором теста по дисциплине является раздел рабочей программы «4. Структура и содержание дисциплины (модуля)»

Карта учета тестовых заданий (вариант 2)

	Компетенция
	ПК-2 : Способен проводить экономический анализ, планирование и прогнозирование хозяйственной деятельности организации

	Индикатор
	ПК-2 .6: Проводит анализ, планирование и прогнозирование инвестиций для осуществления хозяйственной деятельности

	Дисциплина
	Управление инвестициями и оценка бизнеса   

	Уровень освоения
	Тестовые задания

	
	Закрытого типа
	Открытого типа

	
	Альтернативного выбора
	Установление соответствия/Установление последовательности
	На дополнение

	Простые
	1. Главная цель инвестиционной деятельности компании

А) максимизация прибыли

Б) обеспечение финансового равновесия

В) максимизация благосостояния собственников 
2 Инвестиционная стратегия предприятия представляет собой

А) систему долгосрочных целей инвестиционной деятельности предприятия, определяемых общими задачами его развития

Б) независимое финансовое целеполагание и разработку стратегических направлений деятельности

В) систему мероприятий, направленных на достижение экономических целей путем выбора из альтернативных объектов инвестирования наиболее доходных

3. Стоимость бизнеса для конкретного инвестора может называться:

А) инвестиционной стоимостью

Б) обоснованной рыночной стоимостью

В) балансовой стоимостью

4 Нормативно – правовой документ, определяющий порядок оценочной деятельности в Российской Федерации

А) Федеральный закон от 29.07.1998 N 135-ФЗ "Об оценочной деятельности в Российской Федерации"

Б) Налоговый Кодекс РФ

В) Бюджетный Кодекс РФ

5 При оценке бизнеса оценщик анализирует и прогнозирует

А) только доходы

Б) только расходы

В) доходы, расходы и инвестиции
	26 Установите соответствие между подходами к оценке бизнеса и соответствующей характеристикой

1 Затратный подход

2 Доходный подход

3 Сравнительный подход

А) показывает, сколько денег получит владелец компании, если продаст все ее имущество и выплатит долги.

Б) опирается на прогноз будущей прибыли компании, поэтому подходит для растущих компаний

В) основан на информации о ценах на аналогичные компании

27 Установите последовательность этапов оценки бизнеса

1 Сбор необходимой информации 

2 Проведение финансового анализа на основе данных отчетности

3 Выбор величины и расчёт оценочных коэффициентов

4 Определение стоимости бизнеса
	36 Приведение денежного потока инвестиционного проекта к единому моменту времени – это дисконтирование

37 Страхование сделки от возможных рисков и потерь: хеджирование

38 Возможные изменения ключевых параметров проекта, которые приводят к превращению

эффективного проекта в неэффективный — это риски

 39  Показатель, с помощью которого инвестор может оценить вероятность и объем дохода от предполагаемых вложений, - это чистый дисконтированный доход

40 Совокупность затрат, реализуемых в форме долгосрочных вложений капитала с целью получения дохода, процента или

политической выгоды: инвестиции

41 Способность организации своевременно выполнять

свои платежные обязательства; легкость, с которой конкретный актив

может переводиться в деньги: ликвидность
42 Систематизированный сбор и анализ экспертами данных, необходимых для определения стоимости различных видов собственности (бизнеса) на основе действующего законодательства

и стандартов: оценка

	Средне-сложные
	6 К характерным чертам оценки стоимости бизнеса НЕ относится

А) оценщик учитывает реальный доход, который приносит бизнес

Б) стоимость должна быть определена в денежном выражении

В) оценщик учитывает потенциальный и реальный доход

Г) оценка делается на определенный момент времени

7 Финансовый анализ оцениваемого предприятия проводится на основе

А) устава предприятия

Б) учредительного договора

В) бюджетов предприятия

Г) бухгалтерской отчетности

8 Прединвестиционная фаза содержит:
А) этап технико-экономических расчетов показателей будущего проекта и анализ альтернативных вариантов инвестирования

Б) этап расчетов технико-экономических показателей будущего проекта

В) маркетинговые исследования по будущему проект

Г) мониторинг финансовых показателей по проекту 

9 Капитальные вложения включают инвестиции

А) в трудовые ресурсы

Б) в наукоемкие технологии

В) в ценные бумаги

Г) в основной капитал (основные фонды)

10 Технико-экономическое обоснование инвестиций — это

А) документ, в котором детализируются и уточняются решения, принятые на предынвестиционной стадии

Б) документ, обосновывающий целесообразность и эффективность инвестиций в разрабатываемый проект

В) метод выбора стратегических решений проекта

Г) структурный элемент учетной политики организации

11 Сопоставление величины исходной инвестиции с общей суммой дисконтированных денежных поступлений, генерируемых ею в течение прогнозируемого срока позволяет определить показатель

А) DPP

Б) NPV

В) IRR

Г) PI

12 Более оправдано использование коэффициента «Цена/Валовая прибыль» для оценки рыночной стоимости предприятия 

А) молочной промышленности 

Б) сельскохозяйственного машиностроения

В) сельского хозяйства

Г) сельского строительства

13 Если инвестор сформировал «портфель роста», то

А) он рассчитывает на рост курсовой стоимости ценных бумаг

Б) его надежды связаны с ростом ВВП

В) он рассчитывает на рост количества ценных бумаг в портфеле

Г) его стратегия связана с ожидаемым ростом темпов инфляции

14 Если инвестор сформировал «портфель дохода» из облигаций государственного сберегательного займа, то он намерен получать доход за счёт

А) купонного дохода 

Б) дивидендов

В) курсовой разницы

Г) дисконтного дохода

15 Если инвестор сформировал портфель из государственных облигаций с целью получения стабильного высокого дохода, то по склонности к риску такого инвестора можно отнести к ... типу

А) агрессивному

Б) умерено-агрессивному

В) нейтральному

Г) консервативному 

16 Уравнение линейной регрессии в модели У.Шарпа связывает

А) дисперсии случайных ошибок акций портфеля

Б) доходности рыночного портфеля и дисперсию доходностей рыночного портфеля

 В) доходности конкретной акции портфеля и доходности рыночного портфеля

Г) ожидаемую доходность портфеля и дисперсию портфеля

17 Величину доходности ценной бумаги определяют

А) безрисковая реальная ставка процента, темп инфляции, надбавка за риск

Б) уровень государственного долга, инфляция, курс национальной валюты

В) безрисковая реальная ставка процента, номинальная ставка процента, темп инфляции

Г) номинальная ставка процента, процент по срочным вкладам, темп инфляции

18 Период оборота собственного капитала, который используется в процессе реального инвестирования, определяется как отношение

А) средней суммы собственного капитала (задействованного в формировании операционных активов) к односуточному объему реализации продукции

Б) средней суммы привлеченного капитала (задействованного в формировании операционных активов) к односуточному объему реализованной продукции

В) общего объема реализации продукции к средней сумме привлеченного товарного кредита

19  Бездолговые денежные потоки при оценке долгосрочного бизнеса дисконтируются по

А) стоимости собственного капитала

Б) дивидендной отдаче

В) средневзвешенной стоимости капитала компании в расчете на минимизацию этой величины

Г) показателю рентабельности балансовой стоимости основных производственных фондов компании с учетом их износа

20 При ситуации, в которой бизнес приносит нестабильный доход, целесообразно использовать для его оценки метод

А) метод избыточных прибылей

Б) метод чистых активов метод 

В) капитализации дохода

Г) метод дисконтирования денежных потоков

21 Для принятия инвестиционного проекта его чистая приведенная стоимость (NPV) должна быть:

А) >0

Б) 0<

В) =1

Г) =0

22 По данным финансовой отчетности, общая рентабельность собственного капитала организации рассчитывается как отношение 

А) операционной прибыли к пассиву

Б) прибыли до налогообложения к средней стоимости капитала

В) прибыли от продаж к средней стоимости капитала

Г) прибыли к стоимости собственного капитала 


	28 Установите соответствие между стадией жизненного цикла инвестиционного проекта и ее характеристикой

1 Прединвестиционная

2 Инвестиционная

3 Эксплуатационная

А) промежуток времени между моментом появления первоначального замысла проекта и моментом принятия окончательного решения о его реализации

Б) промежуток времени от момента начала проектно-изыскательских работ до выхода предприятия на проектную мощность.

В) промежуток времени между выходом предприятия на проектную мощность и завершением проекта, то есть ликвидацией предприятия.

Г) остановка производства, расформирование и продажа активов

29 Установите соответствие:

1
вложения средств в отрасли,

производящие средства производства, обеспечивающие процесс

строительства и воспроизводства на действующих предприятиях

2
вложение капитала в различные финансовые инструменты инвестирования

3) долгосрочные вложения в

поддержание и развитие научного потенциала 

А) реальные инвестиции 

Б) финансовые инвестиции

В) интеллектуальные инвестиции

Г) валовые инвестиции

30
Установите соответствие притоков и оттоков операций по движению денежных средств компании при отдельных видах деятельности

1. Операционная деятельность

2. Инвестиционная деятельность

3. Финансовая деятельность

А) выручка от реализации, оплата счетов поставщиков

Б) выручка от реализации нематериальных активов, предоставление долгосрочных займов

В) целевое финансирование, погашение облигации

Г) погашение дебиторской задолженности и выплата дивидендов

31 Установите соответствие между видом анализа и его характеристикой

1. Используется для определения абсолютных и

относительных отклонений фактического значения анализируемых показателей от их

базисной величины

2. Изучается структура исследуемого объекта путем определения удельного веса его составных частей, выявления их изменений под

влиянием различных факторов и влияние этих изменений на уровень результативного

показателя

3 Применяется при изучении относительных темпов роста и

прироста показателей за ряд лет к уровню базисного показателя, по сути, представляет

собой изучение того или иного показателя в динамике

А) горизонтальный анализ

Б) вертикальный анализ

В) трендовый анализ

Г) факторный анализ

32
 Установите соответствие между финансовым коэффициентом и его экономической интерпретацией  

1 Показатель, рассчитываемый для определения способности компании погашать текущую задолженность за счёт имеющихся текущих (оборотных) активов.

2 Коэффициент показывающий интенсивность использования (скорость оборота) определенных активов или обязательств.

3. Коэффициент показывает, насколько организация независима от займов и кредитов, а также объем средств, которые компания может использовать для работы

А) Коэффициент ликвидности

Б) Коэффициент оборачиваемости

В) Коэффициент финансовой устойчивости 

Г) Коэффициент платежеспособности

33
Установите соответствие между видом стоимости и ее характеристикой 

1 Наиболее вероятная сумма денежных

средств за объект собственности, который предлагается к продаже

на рынке в течение определенного времени при условии, что покупатель является типичным для данного рынка и сделка оплачивается

деньгами или их эквивалентами

2 Расходы в текущих ценах на создание объектов собственности, полезность которых эквивалентна полезности

оцениваемого объекта, но созданных (построенных) в новом варианте

3.Сумма денежных средств, в которую инвестор оценивает свое участие в реализации инвестиционного проекта

4.Сумма денежных средств, полученная при вынужденной продаже объектов собственности

А) рыночная стоимость

Б) стоимость замещения

В) инвестиционная стоимость

Г) ликвидационная стоимость

Д) потребительская стоимость

34 Установите соответствие между видом портфеля и особенностями его структуры 

1) Большую часть в нём составляют надёжные инструменты (акции крупных компаний, государственные облигации, вклады, ПИФы)

2) В него включают акции крупных компаний, цена на которые часто меняется. Также в нём могут использовать небольшое количество облигаций, выпущенных компаниями, ПИФы с высокой доходностью и другие инструменты.

3) В него включают ценные бумаги перспективных и недооценённых компаний, а также молодых компаний, которые недавно вышли на биржу. 

А) портфель консервативного роста

Б) портфель умеренного роста

В) портфель агрессивного роста

Г) портфель долгосрочного роста
	43 Подход к оценке собственности основан на экономическом принципе ожидания: доходный

44 Стоимость, которая формируется в процессе приведения настоящей стоимости денег к их будущей стоимости в определенном периоде путем присоединения к их первоначальной сумме начисленной суммы процентов, называется наращенной 

45 Документ, позволяющий в получить формализованное представление об

инвестиционном проекте согласно заданной структуре, называется бизнес-план 

46 Период времени, за который вложенные деньги вернутся: срок окупаемости

47 Момент, когда сумма вложений становится равной сумме чистого дохода: точка безубыточности

48 Приемлемая для инвестора норма дохода на капитал, - это норма дисконта

49 Основой финансового анализа инвестиционных проектов являются потоки денежных средств 

50 По мере снижения рисков, связанных с приобретением ценной бумаги, растет ее ликвидность, но доходность снижается (падает) 

51 Коэффициент, отражающий соотношение между

ценой организации и ее важнейшим экономическим, финансовым,

эксплуатационным, техническим или иным показателем: мультипликатор

52 Коэффициент дисконтирования в качестве ставки дисконтирования содержит в себе  переменную:

 норму текущего дохода

53 При корректировке баланса в целях определения стоимости чистых активов предприятия не вносятся поправки в позицию денежные средства 

54 Неполноценность или неточность информации об условиях реализации инвестиционного проекта

— это:

• неопределенность

55 Совокупность всех имеющихся долговых обязательств государства перед его резидентами – это: внутренний долг 

56 Если NPV больше или равно нулю, то такой проект признают экономически выгодным (целесообразным)

57 Схема погашения займа, при которой заемщик ежемесячно перечисляет в банк одинаковую сумму, называется аннуитет

58 Пассивное управление портфелем ценных бумаг представляет собой создание портфеля на длительную перспективу

59 В рыночной модели «бета» показывает изменчивость ожидаемой доходности ценной бумаги относительно доходности портфеля

60 Принцип оценки, определяющий, что рациональный инвестор не затратит на объект больше, чем сумма, в которое обойдется воспроизводство или приобретение объекта аналогичной полезности – это принцип замещения

61
Процедура возврата объекта собственности в пользу

первоначального владельца – это реверсия

62 Оценка стоимости предприятия, земельного участка, ценных бумаг и другого имущества, посредством расчёта приведённой суммы ожидаемых доходов, взятой за весь период его предполагаемого использования: капитализация

63 Процентная ставка, при которой уравнивается приведённая стоимость будущих денежных поступлений и стоимость исходных инвестиций, а чистая приведённая стоимость (NPV) равна 0, - это внутренняя норма доходности (рентабельности) 

64 Общая сумма средств, которую нужно уплатить за использование определенного объема финансовых ресурсов, выраженную в процентах к этому объему, называется цена капитала

65 Процесс, характеризующийся повышением общего уровня цен в экономике или, что практически эквивалентно, снижением покупательной способности денег: инфляция

66 На основе оценки избыточных прибылей рассчитывается стоимость гудвилла 

	Сложные
	23 Коэффициент рентабельности капитала, используемого в процессе реального инвестирования, определяется как отношение

А) прироста чистой прибыли от суммы капитала, который инвестировался  в активы предприятия к общей сумме капитала, который инвестировался в новые операционные активы

Б) общего объема реализованной продукции к средней стоимости всех активов, используемых на предприятии

В) общего объема реализованной продукции к средней стоимости оборотных активов 

Г) общего объема реализованной продукции к средней стоимости активов предприятия

Д) суммы привлеченного предприятием занимаемого капитала к сумме собственного капитала предприятия

24 К коэффициентам оценки рентабельности инвестиционной деятельности относят

А) коэффициент рентабельности всего капитала, используемого в инвестиционной деятельности предприятия

Б) коэффициент абсолютной платежеспособности

В) коэффициент маневренности собственного и долгосрочного заемного капитала

Г) коэффициент автономии

Г) коэффициент финансовой устойсивости 
25 В модели Марковица для оценки инвестором эффективности вложения денег в портфель акций используются

А) ожидаемая доходность и темп инфляции

Б) ковариация и коэффициент корреляции доходности акций портфеля

В) ожидаемая доходность и дисперсия доходности акций портфеля 

Г) дисперсия доходности акций портфеля и темп инфляции

Д) взвешенная величина доходности акций, где весами служат доли начальной инвестиционной суммы 


	35 Установите последовательность этапов

управления реальными инвестициями предприятия. 

1. Анализ состояния реального инвестирования в предшествующем периоде.

2. Определение общего объема реального инвестирования в предстоящем периоде.

3. Определение форм реального инвестирования.

4. Разработка (подбор) инвестиционных проектов, соответствующих

целям и формам реального инвестирования.

5. Оценки эффективности отдельных инвестиционных проектов с учетом фактора риска.

6. Формирование программы реальных инвестиций предприятия.

7. Обеспечение реализации отдельных инвестиционных проектов и инвестиционной программы в целом.

8. Обеспечение постоянного мониторинга и контроля реализации инвестиционных проектов и инвестиционной программы.
	67 Проект имеет капитальные вложения в 65000 рублей, а ожидаемые чистые денежные поступления составляют 15000 рублей. Найдите период окупаемости, в годах. 4,33 

68 Проект имеет капитальные вложения в 100000 рублей, а ожидаемые

чистые денежные поступления составляют 45000 руб. в год в течение 3 лет. Доходность равна 10%. Найдите чистую приведенную стоимость, в рублях (ответ округлить до сотых): 11908,34 
69 Прибыль предприятия после налогообложения составила 3,5 млн. руб., а среднегодовая величина собственного капитала 150 млн руб. Определите рентабельность собственного капитала, в %: 2,33

70 Рассчитайте средневзвешенную стоимость капитала (WACC), если средняя стоимость привилегированных акций равна 60%, обыкновенных акций – 70%, заемных средств, включая кредиторскую задолженность – 40%. Удельный весь привилегированных акций – 0,1, обыкновенных акций – 0,5, заемных средств, включая кредиторскую задолженность –

0,4. Ответ представьте в процентах. 57

	Итого:
	25 шт.
	10 шт.
	35 шт.


